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1. Introduccion

Secuoya, Grupo de Comunicacion, S.A. (en adelante, “Secuoya” o la “Sociedad”) tiene
previsto aumentar su capital social y realizar una oferta de suscripcion de las nuevas
acciones emitidas en dicho aumento (la “Oferta”) con caracter previo a la incorporacion
de todas las acciones de la Sociedad al Mercado Alternativo Bursatil-Segmento Empresas
en Expansion (el “MAB-EE”). La colocacion de las acciones de la Oferta se llevara a
cabo por Banesto Bolsa, S.A., Sociedad de Valores, con domicilio en Mesena 80, 28033
Madrid (en adelante, “Banesto Bolsa”) y GVC Gaesco Valores, Sociedad de Valores, S.A.
con domicilio en Avenida Diagonal 429, 08036 Barcelona (en adelante “GVC Gaesco” y
conjuntamente con Banesto Bolsa las “Entidades Colocadoras™), en virtud del contrato
de colocacidn suscrito por las partes con fecha 30 de junio de 2011 y modificado mediante
addendum de fecha 12 de julio de 2011 (en adelante, el “Contrato de Colocacion™).
Banesto Bolsa actuard asimismo en el marco de la Oferta como Entidad Agente y
Proveedor de Liquidez en virtud de sendos contratos de agencia (el “Contrato de
Agencia”) y de provision de liquidez (el “Contrato de Liquidez”) suscritos con la
Sociedad los dias 30 y 28 de junio de 2011, respectivamente.

El objeto del presente documento (en adelante, el “Resumen”) es informar sobre los
principales términos y condiciones de la Oferta a los inversores a quienes se dirige la
misma.

2. Importe de la Oferta

La Oferta comprende un maximo de 3.453.600 acciones de nueva emision con un valor
nominal de 0,0125 euros cada una, lo que supone un importe nominal total maximo de
43.170 euros. El tamafo definitivo de la Oferta sera fijado por el Consejo de
Administracion de la Sociedad o, por delegacion suya, por el Consejero Delegado, al
amparo de las facultades otorgadas por su Junta General de Accionistas, al finalizar el
Periodo de Prospeccion de la Demanda a que se refiere el apartado 4.1 siguiente.

El importe de la Oferta no podra ser ampliado en un nimero de acciones superior al
indicado en el presente apartado. No se contempla ninguna opcién de compra green shoe
en la Oferta.

3. Destinatarios de la Oferta

La presente Oferta estd dirigida a inversores cualificados residentes en Espafia,
entendiendo por tales aquéllos en que concurran las circunstancias previstas en el articulo
39 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admision a
negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o
suscripcion y del folleto exigible a tales efectos.

La Oferta no serd objeto de registro en ninguna jurisdiccion distinta de Espafa, sin
perjuicio de la eventual admisién de solicitudes de suscripcién efectuadas por inversores
cualificados residentes en otros Estados Miembros de la Unidn Europea.
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4, Procedimiento de solicitud

4.1  Periodo de prospeccion de la demanda

Las propuestas de suscripcion (“Propuestas”) deberan formularse durante el periodo de
prospeccién de la demanda que comenzara a las 08:00 horas del dia 1 de julio de 2011 y
finalizara a las 15:00 horas del dia 20 de julio de 2011 (el “Periodo de Prospeccién de la
Demanda”), salvo en el caso en que se adelante la fecha de fijacion del precio de la Oferta
(el “Precio de la Oferta”), en cuyo caso se adelantara a dicha fecha el cierre del periodo
de formulacion de Propuestas.

Durante este periodo, la Entidades Colocadoras desarrollaran las actividades de difusion y
promocion de la Oferta entre inversores cualificados, de acuerdo con los términos
habituales para este tipo de operaciones, con el fin de obtener de los potenciales
destinatarios una indicacion del nimero de acciones y el precio al que estarian dispuestos
a suscribir las acciones de la Sociedad cada uno de ellos.

La formulacién, recepcion y tramitacion de las Propuestas se ajustaran a las siguientes
reglas:

(1) Las Propuestas se formularan exclusivamente ante las Entidades Colocadoras.

(i)  El'importe minimo en euros que deberan reflejar los peticionarios en las Propuestas
debera ser de, al menos, 50.000 euros. No existe un importe maximo para la
formulacién de las Propuestas

(ili)  Las Propuestas incluiran una indicacion del nimero de acciones de la Sociedad que
cada inversor estaria interesado en suscribir, asi como, en su caso, el precio al que
cada inversor podria estar dispuesto a suscribir las mencionadas acciones, con el
objetivo de lograr, de acuerdo con la practica habitual, una mejor estimacion de las
caracteristicas de la demanda.

(iv)  Las Propuestas constituiran Gnicamente una indicacion del interés de los
potenciales inversores por las acciones que se ofrecen, sin que su formulacion
tenga caracter vinculante ni para quienes las realicen ni para la Sociedad

(v) Las Entidades Colocadoras podran exigir a los peticionarios una provision de
fondos para asegurar el pago del precio de las acciones. En tal caso, deberan
devolver a tales peticionarios la provision de fondos correspondiente, libre de
cualquier gasto o comision, con fecha valor no mas tarde del dia habil siguiente al
de producirse cualquiera de las siguientes circunstancias:

@) Falta de seleccion o de confirmacion de la Propuesta realizada por el
peticionario. En caso de seleccidn o confirmacién parcial de las Propuestas
realizadas, la devolucion de la provision solo afectard a la parte
correspondiente a las Propuestas no seleccionadas o no confirmadas.

(b)  Desistimiento por la Sociedad de continuar la Oferta, en los términos
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previstos en el apartado 5.1 del presente Resumen y en el Contrato de
Colocacion.

(©) Revocacion automatica total de la Oferta, en los términos previstos en el
apartado 5.2 del presente Resumen y en el Contrato de Colocacion.

Si por causas imputables a una Entidad Colocadora se produjera un retraso en la
devolucion de la provision de fondos correspondiente, dicha entidad deberé abonar
intereses de demora al tipo de interés legal del dinero vigente en Espafa (fijado
actualmente en el 4%, segln la Ley 39/2010, de 22 de diciembre, de Presupuestos
Generales del Estado para el afio 2011), que se devengara desde la fecha en que
hubiera debido efectuarse la devolucion (no mas tarde del dia habil siguiente a la
fecha en que se produzca cualquiera de los supuestos citados anteriormente) y
hasta el dia de su abono efectivo al inversor.

(vi)  Las Entidades Colocadoras deberan rechazar todas aquellas Propuestas que no se
ajusten a los requisitos que para las mismas se exigen en el presente Resumen de la
Oferta o en la legislacion vigente.

4.2  Fijacion del Precio de la Oferta

El Precio de la Oferta sera fijado de comun acuerdo entre la Sociedad y las Entidades
Colocadoras, no mas tarde de las 17:00 horas del dia 20 de julio de 2011, una vez
finalizado el Periodo de Prospeccion de la Demanda, tras evaluar el volumen y calidad de
la demanda y la situacion de los mercados.

4.3  Seleccion de Propuestas

No mas tarde de las 17:30 horas del dia 20 de julio de 2011, antes del inicio del plazo de
confirmacion de Propuestas, las Entidades Colocadoras presentaran a la Sociedad una
propuesta de adjudicacion, junto con el Libro de propuestas llevado por cada una de ellas.

La Sociedad y las Entidades Colocadoras, de comun acuerdo procederan a evaluar las
Propuestas recibidas, aplicando sus criterios de calidad y estabilidad de la inversion,
pudiendo seleccionar, total o parcialmente, o rechazar, cualquiera de dichas Propuestas,
sin necesidad de motivacion alguna.

4.4  Confirmacion de Propuestas

Una vez seleccionadas las Propuestas, las Entidades Colocadoras informaran a cada
inversor que hubiera formulado Propuestas de la seleccion realizada de su Propuesta, del
namero de acciones adjudicadas y del precio por accion, comunicandole que puede
confirmar dicha Propuesta hasta las 8:30 horas de Madrid del dia 21 de julio de 2011, y
advirtiéndole en todo caso que, de no confirmar la Propuesta inicialmente seleccionada,
quedara sin efecto.

Las confirmaciones, que seran irrevocables, se realizaran ante las Entidades Colocadoras.
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Las Propuestas confirmadas se convertiran en peticiones de compra o suscripcion en firme
y seran irrevocables.

45  Peticiones distintas de las Propuestas inicialmente seleccionadas y nuevas
Propuestas

Ningun peticionario, salvo autorizacion expresa por la Sociedad y las Entidades
Colocadoras de comun acuerdo, podra confirmar Propuestas por un nimero de acciones
superior al nimero de acciones previamente seleccionadas.

Excepcionalmente podran admitirse, durante el periodo de confirmacion de Propuestas,
Propuestas distintas de las inicialmente seleccionadas o0 nuevas Propuestas, pero
Unicamente se les podra adjudicar acciones si dichas Propuestas fueran aceptadas por la
Sociedad y las Entidades Colocadoras, de comun acuerdo, y siempre que las
confirmaciones de Propuestas seleccionadas no cubrieran la totalidad de la Oferta.

4.6  Remision de peticiones

El mismo dia de finalizacion del plazo de confirmacidn de las Propuestas (inicialmente
previsto para el dia 21 de julio de 2011), no mas tarde de las 9:00 horas, las Entidades
Colocadoras informaran a la Sociedad de la relacion de confirmaciones recibidas,
indicando la identidad de cada peticionario y el nimero de acciones solicitados en firme
por cada uno.

4.7  Pago de las acciones

El pago por parte de los peticionarios de las acciones objeto de las propuestas confirmadas
se realizara el 22 de julio de 2011 (la “Fecha de Pago™).

El pago se efectuara mediante cargo de su importe en la cuenta abierta por el peticionario
en la Entidad Colocadora a través de la cual haya efectuado su propuesta, o, en su defecto,
mediante cargo en la cuenta de la entidad participante en la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (“lberclear”)
designada por el peticionario de acuerdo con la instruccion operativa que remitira la
Entidad Agente.

El importe correspondiente a las acciones suscritas en la Oferta serd abonado por la
Entidad Agente en la cuenta abierta a nombre de la Sociedad en Banco Espafiol de
Crédito, S.A. (respectivamente, la “Cuenta” y “Banesto”).

La Entidad Agente instruird a Banesto para que cargue en la Cuenta el importe de las
correspondientes comisiones establecidas en el Contrato de Colocacion y en el Contrato de
Agencia, asi como el correspondiente a los demas costes y gastos que Secuoya deba
reembolsar a las Entidades Colocadoras que estén determinados en la Fecha de Pago, que
se detallan en el apartado 7 siguiente.

La disposicion por parte de Secuoya de los fondos resultantes del desembolso de la
ampliacion de capital depositados en la Cuenta quedara condicionada a que: (i) se
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produzca la efectiva incorporacion al MAB-EE de las acciones de Secuoya; (ii) no hubiera
sido revocada la Oferta y no hubiera sido resuelto el Contrato de Colocacion por alguna de
las causas previstas en el mismo (en cuyo caso quedaran inmovilizados hasta la efectiva
satisfaccion de las obligaciones de la Sociedad en relacién con la Oferta); y (iii) hayan
sido cargados por Banesto en la Cuenta los importes relativos a las comisiones y demas
gastos determinados que Secuoya deba reembolsar a las Entidades Colocadoras conforme
a lo establecido en el presente Resumen, el Contrato de Colocacion y el Contrato de
Agencia.

4.8  Otorgamiento, inscripcion y deposito de la escritura de aumento de capital y
perfeccion de la Oferta

Banesto emitira y entregard a la Sociedad, con caracter inmediato a la realizacion del
desembolso del aumento de capital objeto de la Oferta, el correspondiente certificado de
depdsito de fondos correspondientes al precio de colocacion de la totalidad de las acciones
que hubieran sido suscritas, a fin de que la Sociedad pueda otorgar la escritura de
ampliacion de capital y proceder a su inscripcion en el Registro Mercantil de Madrid.
Dicho desembolso se efectuard con misma fecha valor y de una sola vez.

Una vez efectuada la inscripcion de la escritura de aumento de capital social en el Registro
Mercantil de Madrid, se hara entrega de un testimonio notarial de la escritura de aumento
de capital a Iberclear y al MAB-EE, lo que esta previsto que tenga lugar el dia 26 de julio
de 2011 (la “Fecha de Operacion”).

En esa misma fecha, las Entidades Colocadoras notificaran a los inversores la adjudicacion
definitiva de las acciones respecto de las propuestas cursadas y la Entidad Agente
gestionara la asignacion de las correspondientes referencias de registro a los adjudicatarios
de las acciones.

La notificacion referida en el parrafo anterior servira al adjudicatario para acreditar
provisionalmente su condicion de titular, hasta que le sean entregados por las entidades
participantes en Iberclear los justificantes acreditativos de la suscripcion.

La perfeccion del negocio juridico de suscripcidn de acciones se entendera realizada en la
Fecha de la Operacion.

4.9  Archivo de justificantes de érdenes

Las Entidades Colocadoras conservaran en su archivo de justificantes de ordenes de las
Propuestas recibidas (tanto una copia de las mismas como de los correspondiente ficheros
o transmisiones electrénicas) durante el periodo previsto en el Reglamento (CE) n°
1287/2006, de 10 de agosto de 2006, y los tendra a disposicién de Secuoya para su
examen y comprobacion.

4.10 Puesta a disposicion del Documento Informativo y del Resumen de la Oferta

Las Entidades Colocadoras tendran el Documento Informativo, en su caso, Sus
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suplementos, y el presente Resumen a disposicion de los inversores conforme a las
Circulares aprobadas por el Consejo de Administracion del MAB-EE, las instrucciones
que, en su caso, se reciban de los responsables de dicho mercado y demas normativa que
resulte de aplicacion. A los efectos de lo previsto en este apartado, Secuoya se
compromete a facilitar a su costa a las Entidades Colocadoras el Documento Informativo,
en su caso, sus suplementos, y el presente Resumen en numero adecuado y con la
suficiente antelacion.

4.11 Incorporacion de las acciones al MAB-EE

Esta previsto que la totalidad de las acciones de la Sociedad, incluidas las acciones de
nueva emision objeto de la Oferta, sean incorporadas al MAB-EE el dia 28 de julio de
2011. En caso de que dicha incorporacion no se hubiera producido antes de las 24:00
horas del dia 31 de julio de 2011, la Oferta quedara revocada y resuelta de conformidad
con lo dispuesto en el apartado 5.2.2 siguiente.

5. Desistimiento y Revocacién de la Oferta

5.1 Desistimiento

La Sociedad se reserva expresamente el derecho a desistir de la Oferta, posponerla,
aplazarla o suspenderla temporal o indefinidamente, en cualquier momento anterior a la
fijacién definitiva del Precio de la Oferta, por cualesquiera causas y sin que la Sociedad
deba motivar su decision. El desistimiento afectard a toda la Oferta y dara lugar a la
anulacion de todas las Propuestas formuladas. En consecuencia, se extinguiran las
obligaciones asumidas por la Sociedad y por los peticionarios derivadas de las mismas.

El hecho del desistimiento no sera causa de responsabilidad por parte de la Sociedad frente
a las Entidades Colocadoras o las personas fisicas o juridicas que hubieran formulado
Propuestas, sin perjuicio de los acuerdos en materia de comisiones y gastos incluidos en el
Contrato de Colocacion. Por tanto, no tendran derecho a reclamar el pago de dafios y
perjuicios o indemnizacién alguna por el mero hecho de haberse producido el
desistimiento de la Oferta.

En este caso, si las Entidades Colocadoras hubieran recibido provisiones de fondos de los
inversores, debera devolverlas, libres de comisiones y gastos, y sin interés, con fecha valor
del dia habil siguiente al del desistimiento. Si se produjera un retraso en la devolucién por
causas imputables a dicha entidad, debera abonar intereses de demora, devengados desde
el dia habil siguiente a la fecha limite prevista para su devolucion y hasta la fecha de su
abono efectivo, al tipo de interés legal (fijado actualmente en el 4%).

La Sociedad comunicara dicho desistimiento al MAB-EE vy a las Entidades Colocadoras el
dia en que se produjera y en el plazo mas breve posible.

1078038.1 _ 6 _



5.2 Revocacion

5.2.1 Revocacién automatica total

La Oferta quedara automaticamente revocada en cualquiera de los siguientes supuestos:

0 En caso de que la Oferta sea suspendida o dejada sin efecto por cualquier autoridad
administrativa o judicial competente.

(i)  En caso de que, llegado el dia 28 de julio de 2011, el Documento Informativo no
hubiera sido aprobado y registrado por el Consejo de Administracion del MAB-
EE.

(ili)  En caso de falta de acuerdo entre la Sociedad y las Entidades Colocadoras para la
fijacion del Precio de la Oferta.

(iv)  En caso de que en cualquier momento anterior a la inscripcion de la escritura de
ampliacion de capital en el Registro Mercantil de Madrid quedara resuelto el
Contrato de Colocacién como consecuencia de las causas previstas en el mismo.

La revocacion automatica total de la Oferta dara lugar a la anulacion de todas las
Propuestas que hubieran sido seleccionadas y confirmadas, en su caso, y a la resolucién de
todas las suscripciones inherentes a la Oferta. En consecuencia, no existira obligacion de
emision de las acciones por parte de la Sociedad, ni obligacién de pago y/o desembolso de
las nuevas acciones por los inversores.

El hecho de la revocacion no sera causa de responsabilidad por parte de la Sociedad frente
a las Entidades Colocadoras o las personas fisicas o juridicas que hubieran formulado
Propuestas, confirmadas o no, sin perjuicio de los acuerdos en materia de comisiones y
gastos incluidos en el Contrato de Colocacién. Por tanto, no tendran derecho a reclamar el
pago de dafios y perjuicios o indemnizacion alguna por el mero hecho de haberse
producido la revocacion de la Oferta.

En caso de que la Entidad Agente hubiera recibido provisiones de fondos de los
inversores, debera devolverlas, libres de comisiones y gastos y sin interés, con fecha valor
del dia habil siguiente al de la revocacion. Si se produjera un retraso en la devolucién por
causas imputables a dicha entidad, debera abonar intereses de demora, devengados desde
el dia habil siguiente a la fecha prevista para la devolucién y hasta la fecha de su abono
efectivo, al tipo de interés legal (fijado actualmente en el 4%).

En caso de revocacion automatica, la Sociedad no estara obligada a emitir las acciones.
Asimismo, en el supuesto de que la revocacion de la Oferta tuviera lugar con posterioridad
a la suscripcion y desembolso de las nuevas acciones, la Sociedad procederd a la
revocacion del acuerdo (y la devolucidn del importe desembolsado por los inversores) o,
en el supuesto de que la revocacion tuviera lugar con posterioridad a la emision de las
acciones mediante el otorgamiento e inscripcion de la escritura de ampliacion de capital, a
la amortizacién de las acciones de nueva emision suscritas y desembolsadas por los
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inversores, tan pronto como se cumplan los tramites legales para ello. A estos efectos, se
efectuara una reduccion de capital mediante adquisicion por parte de la Sociedad y
posterior amortizacion de las acciones emitidas con ocasion de la Oferta, al amparo de lo
previsto en el articulo 338 de la Ley de Sociedades de Capital, sin que exista a favor de los
acreedores de la Sociedad derecho de oposicion alguno. En prevision de esta eventualidad
la Junta General de Accionistas de la Sociedad adoptd un acuerdo de reduccién de capital
sometido a condicion suspensiva.

En caso de revocacion automatica total, la Sociedad lo comunicara, en el plazo mas breve
posible, al MAB-EE.

5.2.2 Revocacidon en caso de no incorporaciéon al MAB-EE de las acciones

En caso de no producirse la incorporacion al MAB-EE de las acciones de la Sociedad
antes de las 24:00 horas del dia 31 de julio de 2011, la Oferta se entendera
automaticamente revocada.

Como consecuencia de ello, quedaran resueltas las compraventas derivadas de la Oferta y
la Entidad Agente, una vez recibidos los fondos necesarios por parte de la Sociedad,
devolvera a los inversores adjudicatarios de las acciones, con cargo a dichos fondos, el
importe satisfecho por los mismos, libre de comisiones y gastos y sin interés, con fecha
valor del dia habil siguiente al de la revocacion. Si se produjera un retraso en la
devolucién por causas imputables a dicha entidad, debera abonar intereses de demora,
devengados desde el dia habil siguiente a la fecha prevista para la devolucion y hasta la
fecha de su abono efectivo, al tipo de interés legal (fijado actualmente en el 4%). Si se
produjera un retraso en la devolucion por causas imputables a la Sociedad, ésta debera
abonar intereses de demora, devengados desde el dia habil siguiente a la fecha prevista
para la devolucion y hasta la fecha de su abono efectivo, al tipo de interés legal (fijado
actualmente en el 4%).A tal efecto, quedaran bloqueados los importes recibidos por la
Sociedad por el desembolso de la ampliacion de capital hasta la efectiva incorporacion al
MAB-EE de las acciones de la Sociedad.

En el supuesto de que se produzca la revocacion prevista en el presente apartado, la
Sociedad procederda a la amortizacion de las acciones de nueva emision suscritas y
desembolsadas por los inversores, tan pronto como se cumplan los tramites legales para
ello. A estos efectos, se efectuara una reduccion de capital mediante adquisicion por parte
de la Sociedad y posterior amortizacion de las acciones emitidas con ocasion de la Oferta,
al amparo de lo previsto en el articulo 338 de la Ley de Sociedades de Capital, sin que
exista a favor de los acreedores de la Sociedad derecho de oposicién alguno. En prevision
de esta eventualidad la .Junta General de Accionistas de la Sociedad adopt6 un acuerdo de
reduccion de capital sometido a condicion suspensiva.

El hecho revocacion de la oferta de conformidad con lo previsto en el apartado anterior y
en el presente apartado no sera causa de responsabilidad por parte de la Sociedad frente a
las Entidades Colocadoras o las personas fisicas o juridicas que hubieran formulado
Propuestas, sin perjuicio de los acuerdos en materia de comisiones y gastos incluidos en el
Contrato de Colocacion. Por tanto, no tendran derecho a reclamar el pago de dafios y
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perjuicios o indemnizacion alguna por el mero hecho de haberse producido la revocacion
de la Oferta

La revocacion de la Oferta por esta causa y sus motivos sera objeto de comunicacion por
parte de Sociedad al MAB-EE.

6. Contrato de Colocacién

6.1  Compromiso de colocacion

La colocacion de acciones se realizard a través de las Entidades Colocadoras, que se
comprometen a promocionar activamente la Oferta entre los inversores a los que aquélla
se dirige con el objeto de recabar el mayor nimero posible de 6rdenes de suscripcion.

Este compromiso de colocacion no conlleva un compromiso de aseguramiento de las
acciones objeto de la Oferta por parte de las Entidades Colocadoras. Por tanto, las
Entidades Colocadoras no asumen obligacién alguna de adquirir las acciones de Secuoya
que no sean adquiridas por los inversores a los que se dirige la Oferta.

6.2  Causas de resolucion por fuerza mayor

El Contrato de Colocacion podréa ser resuelto por decision de las Entidades Colocadoras,
previa consulta no vinculante con Secuoya, en el supuesto de que se produzca, en
cualquier momento desde su firma y hasta el otorgamiento de la escritura publica de
aumento de capital, algin supuesto de fuerza mayor o de alteracion extraordinaria de las
condiciones del mercado.

A estos efectos tendrén la consideracion de supuestos de fuerza mayor o de alteracion
extraordinaria de las condiciones del mercado las siguientes situaciones, siempre que
hicieran excepcionalmente gravoso u objetivamente desaconsejable el cumplimiento del
Contrato de Colocacién por las Entidades Colocadoras:

(1) La suspension o limitacién importante de la negociacion de acciones declarada por
las autoridades competentes en el MAB-EE o las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao, Valencia (incluido el Mercado Continuo), Londres o Nueva
York.

(i) Cualquier moratoria o la suspension general de la actividad bancaria en Espafia, en
el Reino Unido o en los Estados Unidos de América, declarada por las autoridades
competentes 0 una alteracion sustancial de las actividades bancarias o de las de
compensacion y liquidacion de valores en Espafia, el Reino Unido o los Estados
Unidos de América.

(ili)  Un desencadenamiento o agravamiento de hostilidades o de cualquier conflicto de
naturaleza similar o un acto terrorista de gran alcance, o una declaracion de guerra
0 emergencia nacional, siempre que afecte de modo extraordinario al MAB-EE o0 a
los indices de las Bolsas de Valores espafiolas, de Londres o de Nueva York.
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

La ocurrencia de cualquier otro tipo de calamidad o crisis o la alteracion sustancial
de la situacién politica, econdémica o financiera nacional o internacional o en los
mercados de divisas, 0 de un hecho que pudiera previsiblemente desencadenar
alguno de aquéllos, siempre que afecte de modo extraordinario al MAB-EE o a los
indices de las Bolsas de Valores espafiolas, de Londres o de Nueva York.

La alteracion sustancial en la situacién econdmica, financiera o patrimonial de
Secuoya.

La modificacion de la legislacién espafiola o comunitaria, o la aprobaciéon de
cualquier proyecto que implicara una previsible modificacion de la legislacion
espafiola 0 comunitaria, que pudiera afectar negativamente y de forma relevante a
la actividad de Secuoya, a la Oferta, a las acciones de Secuoya 0 a su
transmisibilidad o a los derechos de los titulares de dichas acciones.

El acaecimiento de hechos no conocidos en el momento del registro del
Documento Informativo distintos de los previstos en los apartados anteriores que
pudieran afectar muy negativamente y de modo sustancial a Secuoya, a la Oferta, a
las acciones de Secuoya 0 a los derechos de los titulares de acciones de Secuoya.

La resolucién por cualquiera de las causas aqui previstas dara lugar, en todo caso, a la
revocacion automatica de la Oferta.

7.

Comisiones vy gastos de la Oferta

Secuoya Yy las Entidades Colocadoras soportaran de forma separada e independiente los
gastos en que cada parte incurra en relacion con la Oferta. Sin perjuicio de ello, seran en
todo caso de cuenta de Secuoya, los siguientes costes y gastos:

()
(ii)
(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

1078038.1

Las tasas, canones y gastos del MAB-EE.
Los canones y gastos que devengue Iberclear.

Los honorarios y gastos notariales y registrales derivados de la formalizacion e
inscripcion de la ampliacién de capital.

Los gastos de redaccion, impresion y distribucion del Documento Informativo y la
demas documentacion necesaria para llevar a cabo la Oferta.

La campafia de publicidad de la Oferta y los anuncios legales de la ampliacién de
capital.

Todos los gastos relacionados con las actividades de pre-marketing de la Oferta
incurridos por las Entidades Colocadoras, incluyendo los gastos de transporte y
alojamiento de los miembros de las Entidades Colocadoras durante el desarrollo de
las mismas.

Todos los gastos relacionados con el roadshow incurridos por- la Sociedad, asi
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(viii)

(ix)

()

(xi)
(xii)
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como los gastos de transporte y alojamiento de los representantes de las Entidades
Colocadoras que acomparien a la Sociedad durante el mismo.

Los honorarios de los asesores legales de la Sociedad, Deloitte Abogados, S.L.

Los honorarios de los asesores legales de las Entidades Colocadoras, Pérez-Llorca
Abogados, que seran satisfechos por la Sociedad directamente a dichos asesores en
los términos previstos en dicha carta-mandato.

Los honorarios del Asesor Registrado (derivados exclusivamente de la Oferta).
Los honorarios del auditor de cuentas de la Sociedad

Las comisiones expresadas en el contrato de Colocacion, en el Contrato de
Agenciay en el Contrato de Liquidez.

E i S e e e
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